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ピクテ投信投資顧問株式会社｜表紙の「当資料をご利用にあたっての注意事項等」を必ずお読みく
ださい。

勉強会用資料

【投資信託に関するリスク】

ファンドは、値動きのある有価証券等（外貨建資産には為替変動
リスクもあります。）に投資しますので、ファンドの基準価額は
変動します。

したがって、投資者の皆様の投資元本が保証されているものでは
なく、基準価額の下落により、損失を被り、投資元本を割り込む
ことがあります。

ファンドの運用による損益はすべて投資者の皆様に帰属します。
また、投資信託は預貯金と異なります。

お申し込みにあたっては、販売会社からお渡しする最新の投資信
託説明書（交付目論見書）を必ずご覧ください。



【当セミナーをご視聴にあたっての注意事項等】

●本セミナーにおいて、セミナーでご紹介する商品等の勧誘を行うことがあります。●当資料はピクテ投信投資顧

問株式会社が作成した販売用資料であり、金融商品取引法に基づく開示書類ではありません。取得の申込みにあ

たっては、販売会社よりお渡しする最新の投資信託説明書（交付目論見書）等の内容を必ずご確認の上、ご自身で

ご判断ください。●投資信託は、値動きのある有価証券等（外貨建資産に投資する場合は、為替変動リスクもありま

す）に投資いたしますので、基準価額は変動します。したがって、投資者の皆さまの投資元本が保証されているもの

ではなく、基準価額の下落により、損失を被り、投資元本を割り込むことがあります。●運用による損益は、すべて

投資者の皆さまに帰属します。●当資料に記載された過去の実績は、将来の運用成果等を示唆あるいは保証する

ものではありません。●当資料は信頼できると考えられる情報に基づき作成されていますが、その正確性、完全性、

使用目的への適合性を保証するものではありません。●当資料中に示された情報等は、作成日現在のものであり、

事前の連絡なしに変更されることがあります。●投資信託は預金等ではなく元本および利回りの保証はありません。

●投資信託は、預金や保険契約と異なり、預金保険機構・保険契約者保護機構の保護の対象ではありません。●

登録金融機関でご購入いただいた投資信託は、投資者保護基金の対象とはなりません。●当資料に掲載されてい

るいかなる情報も、法務、会計、税務、経営、投資その他に係る助言を構成するものではありません。

※当資料で使用したＭＳＣＩ指数は、ＭＳＣＩが開発した指数です。同指数に対する著作権、知的所有権その他一切

の権利はＭＳＣＩに帰属します。またＭＳＣＩは、同指数の内容を変更する権利および公表を停止する権利を有してい

ます。
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Why Pictet

パートナーによる
共同経営形態

株式公開をせず少数のパート
ナーが共同出資したユニークな
経営形態。短期的な利益を追求
することなく、⻑期視点での経
営が可能に。

・格付評価Aa2（ムーディーズ・
インベスターズ・サービス） *2

（2019年9月末現在）

投資家の利益を最優先
資産管理・運用に特化

資産運用に特化することで、他
の金融ビジネスの影響を受けな
い独⽴性を確保。お客様と⻑期
的に共存共栄できるビジネスモ
デル。

・グループ全体の運用資産総額は
約63兆円。（2020年6月末現在）

・独⽴系プライベート・バンクとし
て世界最大級。

豊かな社会の実現を
目指す取組み

欧州で先行するESG評価を運用
プロセスに組入れて、投資家と
しての責務を果たすと同時に、
より持続的で豊かな社会を目指
します。

・ESGを重視した投資対象先企業との
対話で豊かな社会の実現に貢献

・サステナビリティをテーマとする
国際写真賞「Prix Pictet」の運営

200年を超えて
蓄積されたインサイト

1805年の創設以来、世界恐慌、
リーマンショックなど動乱の時
代もお客様の財産を守り続けて
きました。200年以上にわたる
経験と蓄積されたインサイト。

・絶えず高度化を続けるアセット・
アロケーション運用戦略

・日本最大*1の投資信託の運営

*1日本最大：国内の公募追加型株式投資信託（株式型）を対象、DC、SMA、ETF除く、2020年9月末現在（出所：モーニングスター)
*2：上記の格付はピクテ・グループの銀行部門の債務の信用に対するもので、運用部門や運用能力に関するものではありません。

ピクテのご紹介



2021年の景気予想（ピクテ予想およびコンセンサス予想）

5出所：ピクテ・アセット・マネジメント

ピクテの2021年のマクロ予想（企業業績と10年国債利回りは市場コンセンサス予想、％）

※実質GDPおよび物価上昇率は、ピクテ予想
※企業業績（暦年ベース）および10年国債利回り（2021年末時点）は市場コンセンサス予想
出所：ピクテ・アセット・マネジメント、ブルームバーグ 2021年2月23日時点

実質GDP  物価上昇率 企業業績
（IBES）

10年国債利回り
（ブルームバーグ）

2020 2021 2020 2021 2020 2021 現状 2021

米国 -3.5 6.5 1.3 2.2 -15.4 24.4 1.3 1.5

ユーロ圏 -7.0 5.1 0.3 0.9 -37.6 39.3 -0.3 -0.3

英国 -9.9 3.5 0.9 1.5 -38.2 49.5 0.7 0.6

スイス -3.1 4.2 -0.7 0.5 -8.6 12.9 -0.3 -0.4

日本 -5.1 3.5 0.0 0.4 -8.6 35.6 0.1 0.1

中国 2.0 9.5 3.0 1.8 1.3 25.4 3.0 3.2

新興国 -1.4 7.7 3.3 2.8 -8.2 36.4 - -

世界全体 -3.5 6.4 1.9 2.1 -16.5 28.7 - -

当資料は過去のデータもしくはピクテ・アセット・マネジメントの予想であり、将来の運用成果等を示唆あるいは保証するものではありません。



PERの拡大はピークアウト、2021年の株式バリュエーションは低下へ
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MSCI世界株式のPERの前年比変化率（実績値およびピクテの推計モデルによる推計*）

出所：ピクテ・アセット・マネジメント、2021年2月23日時点
※PERの推計に際しては、(1)世界の過剰流動性、(2)PERの過去平均からの乖離、(3)米国10年国債の実質利回り、(4)米国ISM、の４つの変数に基づく多変量解析モデルを使用

-18%

当資料は過去のデータもしくはピクテ・アセット・マネジメントの予想であり、将来の運用成果等を示唆あるいは保証するものではありません。

推計レンジ（+/-0.5標準偏差） MSCI世界株のPERの前年比変化率（%,12か月先利益ベース）



2021年は金融相場から業績相場への転換期
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MSCI世界株式の年間リターンの内訳（現地通貨ベース、％、2021年はピクテ予想）

出所：ピクテ・アセット・マネジメント、2021年2月23日時点
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当資料は過去のデータもしくはピクテ・アセット・マネジメントの予想であり、将来の運用成果等を示唆あるいは保証するものではありません。

配当要因 業績(EPS)要因 バリュエーション(PER)要因



バイデン新政権の経済政策

8
データは公表されている数値に基づくピクテの予想であり、将来の運用成果等を示唆あるいは保証するものではありません。

バイデン新大統領の歳入・歳出プラン（選挙公約） (%GDP)
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Notes: i) COVID fiscal package worth $2.2tn is based on current Democrats plan with spending focused in 2021 but continuing until 2024
ii) A fraction of govt spending proposals are implemented in 2021 and only in the 2nd half 
iii) Tax increases are assumed to take place in 2022

社会保険料他 所得税収

コロナ関連対策費法人税収

国内支出チャイルドケア＆教育

環境投資および研究開発 財政収支

バイデン新大統領の歳入・歳出プラン（与野党が合意可能な案*） (%GDP)

(1) コロナ関連対策費：民主党の政策案である2.2兆ドル規模、2021年に支出され2024年まで効果が持続すると仮定
(2) バイデン新大統領の公約である政府支出は、2021年後半にようやくそのごく一部が支出されるものと仮定
(3) バイデン新大統領の公約である増税案が実施されるのは2022年からと仮定
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25% for child care, healthcare & education, 25% for domestic spending and 25% for all tax policies

社会保険料他 所得税収

コロナ関連対策費法人税収

国内支出チャイルドケア＆教育

環境投資および研究開発 財政収支

＊民主党がかろうじて上下両院を制する現状下で、共和党との合意が可能と思われる予算内容（ピクテ推定）
(1) コロナ関連対策費として超党派で合意できる規模は2兆ドル（その大半が2021年中に支出）
(2) 国内支出の一部は2021年下半期から実施が始まると仮定
(3) 当初案と比べて、環境関連は100％のままだが、チャイルドケア・ヘルスケア・教育は25％、国内支出は25％

にまで規模縮小を余儀なくされるものと仮定

出所：ピクテ・アセット・マネジメント、バイデン米大統領の選挙キャンペーンHP



米国の小売売上高と鉱工業生産（実績値および見通し）

9
データは過去の実績およびピクテのマクロ経済予想であり、将来の運用成果等を示唆あるいは保証するものではありません。

出所：ピクテ・アセット・マネジメント

米国のGDPと小売売上高（実績値および見通し） 米国のGDPと鉱工業生産（実績値および見通し）
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２０２１年の市場見通し：まとめ
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一方で金利上昇圧力はバリュエーション低下要因
金融相場から業績相場へのスムースな転換がカギ

１

米バイデン新大統領の経済政策の規模次第では、
予想より早く需給ギャップが縮小する可能性に注意

２

2021年の世界経済は6.4％成長と大きく回復を予想
企業業績も28％増益が見込まれる（市場予想）

３



プライベートバンクを源流とするピクテ

日本の投資家のために行われる円ベースでの運用とリスク管理

経験豊富なファンド・マネージャーが率いる運用チーム

資産保全を志向するあなたのためのファンド

それがクアトロです

資産保全のためのクアトロ

٥سٝ؋ؿךزأٓز٥أծٕؐؑכٗز،ؙ
կׅדא1ךؤ٦ٔء
ך傈劤麊欽䲿⣘ׅ׀ח㺡酔㾴ך歲⚅ָذؙؾ
䫎项㹺ך涺ֶׁפת㾈ֽׅת׃կ
鑫כֻ׃ծؐؑ׀ز؎؟ـ鋮ְֻׁկ
https://www.pictet.co.jp/featured/wealth-trust
.html

1
1



クアトロの基準価額と純資産総額の推移
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※ピクテ・マルチアセット・アロケーション・ファンド 愛称「クアトロ」の基準価額 （実質的な信託報酬等控除後。基準価額は、購入時手数料等および換金時の費用・税金等は考慮せず）

データは過去の実績であり、将来の運用成果等を示唆あるいは保証するものではありません。

出所：ピクテ投信投資顧問

1684 億円
12,091 円

クアトロの基準価額と純資産総額の推移

日次、期間（設定来）：2013年12月12日〜2021年2月26日

• 2021年2月末時点、クアトロの設定来のリターンは2.67％（年率）、リスクは3.13％でした。リターンをリスク
で割ったシャープレシオは0.85と、単位当たりリスクに対して、効率的にリターンを獲得してきたと言えます。

年率2.67％

年率3.13％

リターン

リスク

クアトロの設定来データ



市場が下落する局面で安定性を発揮してきたクアトロ

13
上記は過去の実績であり、将来の運用成果等を示唆あるいは保証するものではありません。
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2020年2月21日〜2020年3月19日
コロナウイルス感染拡大／景気後退懸念3

※クアトロの基準価額は実質的な信託報酬等控除後。また、換金時の費用・税金等は考慮していません。 ※日本国債：FTSE日本国債指数、世界国債：FTSE世界国債指数（円ベース）、米国ハイイールド
債券：ICEバンクオブアメリカ・メリルリンチ米国ハイイールド指数（円換算）、世界株式：MSCI世界株価指数（円換算）、日本株式：TOPIX、日本リート：東証REIT指数 ※指数はすべてトータル・リ
ターン・ベース※上記は過去の実績であり、将来の運用成果等を示唆あるいは保証するものではありません。 出所：ブルームバーグのデータを使用しピクテ投信投資顧問作成

クアトロと主な資産のパフォーマンス

円換算、日次、期間：2013年12月12日（設定日）〜2021年1月29日、2013年12月12日＝10,000として指数化
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英国EU離脱（ブレグジット）懸念1

• クアトロは株式などに比べ値動きを抑えながらも、金利低下を追い風に上昇してきた日本や世界の国債と同程度
の運用成果を見せてきました。
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（円）

株式 債券 先物・オプション オルタナティブ その他 基準価額の年初からの変化

クアトロの2020年の基準価額の変動要因

14

※ピクテ・マルチアセット・アロケーション・ファンド 愛称「クアトロ」の基準価額の変動要因の内訳
※基準価額は、実質的な信託報酬等控除後。購入時手数料等および換金時の費用・税金等は考慮せず。※その他には信託報酬や為替要因、その他調整項目を含む

データは過去の実績であり、将来の運用成果等を示唆あるいは保証するものではありません。

出所：ピクテ投信投資顧問

クアトロの2020年の基準価額の変動要因

日次、期間：2020年1月6日〜12月30日

• 2020年のクアトロの基準価額は、2〜3月にかけて新型コロナウイルスの影響で大きく下落する局面もありました
が、この時の冷静な局面判断が奏功し、その後の相場反発に乗り遅れることなく、順調に上昇しました。

2020年
+714円

（+6.30％）



「クアトロ」の４つの特色
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出所：ピクテ投信投資顧問

分散投資の徹底
 様々なアセット・クラス（資産）へ分散投資します。

魅力的な運用戦略へ投資
 高い運用力が期待できる戦略を選別し分散投資します。

Point1

Point2

Point3 機動的に資産配分を変更
 市場環境に応じてアセット・クラス（資産）やその配分比率を機動的

に変更します。

Point4 最新の投資手法も活用
 オルタナティブ戦略を採用する投資信託証券への投資も行い、さらな

る分散投資効果を追求します。

愛称の「クアトロ」は、イタリア語で数字の「4」を意味しており、上記の4つの運用の特色が、その由来になっています。



特色１： 分散投資の徹底
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上記は2021年1月末現在の資産配分比率であり、今後変更される場合があります。

• 同じアセット・クラスでも成⻑や保全など果たす役割は異なります。運用チームでは、こうした役割の違いも考
慮した上で、ピクテが運用するファンドやETF、先物などに細かく分散しポートフォリオを構築しています。

保全 世界物価連動国債（ETF） 5.0％

保全 ユーロ建て債券（円） 5.0％

保全 米ドル建て公共債（円） 5.0％

保全 中国人民元建て債券（円） 5.0％

保全 米国長期国債（先物） 3.6％

保全 カナダ10年国債（先物） 3.5％

保全 オーストラリア10年国債（先物） 3.5％

保全 先進国高利回り優良国債（円） 3.5％

低相関 世界債券・通貨絶対収益（円） 3.5％

保全 米国物価連動国債（ETF） 3.4％

成長 米ドル建て中期社債（ETF） 2.5％

成長 米ドル建て新興国債券（円） 2.5％

成長 グローバル転換社債（ETF） 2.5％

低相関 グローバル株式ロング・ショート戦略（円） 3.5％

低相関
グレーター・チャイナ株式ロング・ショート戦略
（円）

3.4％

低相関 市場中立型欧州株式ロング・ショート戦略（円） 2.6％

低相関 市場中立型マルチストラテジー戦略（円） 2.3％

保全 フィジカル・ゴールド（金の現物） 2.2％

低相関 市場中立型グローバル株式戦略（円） 1.4％

成長 スイスSPI株価指数（ETF） 2.5％

成長 世界バリュー株式（ETF） 2.5％

成長 世界優良株式（ETF） 2.5％

成長 環境関連株式 2.4％

成長 メガトレンド関連株式 2.4％

成長 スイス中型株価指数（先物） 1.5％

成長 水関連株式（ETF） 1.5％

成長 中国A株指数（ETF） 1.5％

成長 デジタル・コミュニケーション関連株式 1.5％

成長 ミニマムボラティリティ世界株式（ETF） 1.0％

成長 ロボティクス関連株式 0.9％

成長 欧州旅行・娯楽株価指数（先物） 0.5％

成長 S&P500指数（コール・オプション） 0.3％

成長 香港H株価指数（コール・オプション） 0.1％

保全 ナスダック株価指数（プット・オプション） 0.09％

成長 日経平均株価指数（コール・オプション） 0.06％

※構成比は、2021年1月末現在の実質比率（マザーファンドの組入比率×マザーファンドにおける当該資産の組入比率）です。ただし、マザーファンドの投資先ファンドであるピクテ･デルタ・ファンド(適格機関投資家専用)の株式先物、債券先
物、オプションプレミアムについては、債券、株式の構成比に含めて集計しています。 ※「成長」「保全」「低相関」は運用チームが独自に定めたものであり、同じ資産でも今後その役割が変更となる場合があります。 ※「（円）」の記載がある
ものは為替を一部または全部ヘッジしている資産となります。 ※上記は過去の実績であり、将来の運用成果等を示唆あるいは保証するものではありません。

投資対象3つの比率と役割

株式の組入比率（合計22.6％） 債券の組入比率（合計48.5％） オルタナティブの組入比率（合計15.4％）

保全 39.8％
安全性が相対的に高い資産、リスク資
産と逆の値動きをする資産

成⻑ 30.0％
リスク資産として、リターンの獲得を
目指す資産

低相関 16.6％
絶対収益型など、伝統的資産と異なる
値動きをする資産

現金 13.6％



特色２： 魅力的な運用戦略へ投資
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• クアトロの運用チームは、固定的な配分目標に囚われることなく、市場環境の変化に応じて魅力的な投資戦略を
柔軟に見直し、積極的に投資対象の拡張・分散を行ってきました。

注1 ピクテが自社で運用している絶対収益型戦略 注2 ピクテがGatekeeperを行っている Fund of Hedge Funds
上記はピクテの自社年金運用の戦略的資産の一例であり、クアトロの運用実績ではありません。また、上記は過去の実績であり、将来の運用成果等を示唆あるいは保証するものではありません。

出所：ピクテ・アセット・マネジメント



特色３：機動的に資産配分を変更
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※ピクテ投信投資顧問が運用するマルチアセット戦略の資産配分戦略のイメージを例として表示しています。株式やクレジット債券など景気拡大期に上昇が見込まれる資産群を「成長資産」、景気後退期に上昇が見込まれ
る資産群を「保全資産」、そして景気サイクルとの相関が低い資産群を「オルタナティブ資産」と呼び、景気局面に応じて資産配分比率を変更します。

市場局面別の資産配分のイメージ

出所：ピクテ・アセット・マネジメント

上記はイメージ図であり、実際の運用とは異なる場合があります。また、それぞれの区分は運用者の判断によるものです。

［相場の⽴ち上がり］
成⻑資産の積み増し

［本格的な相場上昇］
成⻑資産の拡大

［上昇相場の後期］
材料出尽くしによる

利益確定
［相場の後退期］

成⻑資産への選別的投資
［調整局面］
保全資産の拡大

市
場
局
面
に
応
じ
た
リ
ス
ク
選
好
度

リスク選好

リスク中⽴

リスク回避
保全資産

オルタナティブ資産
成⻑資産

オルタナティブ資産

保全資産
成⻑資産

成⻑資産保全資産

オルタナティブ資産

保全資産

オルタナティブ資産

成⻑資産

オルタナティブ資産

保全資産

成⻑資産

• クアトロは市場局面に応じて、成⻑資産（主に株式やクレジット債券）、保全資産（主に国債や金）、オルタナ
ティブ資産（主に絶対収益戦略）の比率を機動的に変更することで、リスクの調整を行います。



特色４：最新の投資手法も活用
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※各資産のパフォーマンスは当該期間の変動要因をベースに当該資産を当ファンドで100％保有したと仮定したパフォーマンスをもとに算出。当頁表示のオルタナティブ戦略のリターン、相関にはコモディティ等は含んで
いません。上記はオルタナティブ戦略の変動要因（実際の投資対象ファンドをもとに算出）が計測可能な2013年12月25日以降のデータを対象としています。 ※ヘッジファンド指数（円ヘッジ）：HFRI総合指数（円ヘッ
ジ） ※HFRI総合指数は、ヘッジ・ファンド・リサーチ社が算出・公表しているヘッジファンド指数です。為替ヘッジ後のリターンについては、円/米ドルのスポット/1ヵ月フォワードレートから計算された為替ヘッジコ
スト/プレミアムを用いてピクテ投信投資顧問が計算しています。 出所：ブルームバーグのデータを使用しピクテ投信投資顧問作成

クアトロが投資するヘッジファンド型運用（推計）：クアトロが投資するヘッジファンド型運用の考え方・運用状況をつかんでいただくため、 2013年12月末以降にクアトロが実際に投資したトータル・リターン戦略
（ヘッジファンド型運用）の資産配分比率（月末時点）の合計を100％として、その比率に各戦略の月次リターンを掛け合わせて算出した推計値であり、実在するポートフォリオのリターンではありません。

クアトロのオルタナティブ戦略と他資産間の相関係数

日次、期間：2013年12月25日〜2021年1月29日
クアトロが投資するヘッジファンド型運用（推計）と

ヘッジファンド指数とのパフォーマンス比較
月次、期間：2013年12月末〜2021年1月末、2013年12月末＝100として指数化

正の相関
（同じような動き）

負の相関
（逆の動き）

無相関
（バラバラの動き）

年率リターン 年率リスク

クアトロが投資するヘッジファンド型運用（推計） ＋3.8％ 3.0％
ヘッジファンド指数（円ヘッジ） ＋3.2％ 6.4％

データの相関（類似性の度合い）を示
す指標。「1」は全く同じ方向の動き、
「-1」は逆方向の動き、「0」は関連が
ない動きをすることを意味します。

相関係数
とは？
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クアトロが投資するヘッジファンド型運用（推計）
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130
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• クアトロは、株式や債券といった伝統的資産とは異なる値動きをする傾向がある、ロング・ショート戦略をはじめ
としたヘッジファンド型運用などのオルタナティブ戦略と言われる最新の投資手法を運用に取り入れています。

• クアトロが投資するヘッジファンドは、全てピクテが自社で運用する戦略です。ピクテはヘッジファンドの運用に
おいても数々の受賞歴があり、パフォーマンスの良さだけでなく、リスク管理面でも万全を期しています。



クアトロの運用体制とプロセス
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• クアトロはピクテの自社年金運用も担当するチームが、ピクテ・グループの様々なチームからの豊富な情報を活
用し、投資判断を行います。その運用プロセスは過去の経済危機に直面しても揺らぐことはありませんでした。

• クアトロの運用チームは、日本の投資家のために、円ベースで投資判断を行っています。
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上記は2020年12月末時点のものであり、予告なしに今後変更される場合があります。

出所：ピクテ・アセット・マネジメント



クアトロの近年の受賞歴
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受賞の詳細につきましては、添付の各評価機関の注意点をご参照下さい。

出所：モーニングスター社、Ｒ＆Ｉ社

Morningstar Award 
“Fund of the Year 2020”

最優秀ファンド賞
バランス（成長）型 部門

（注） Morningstar Award “Fund of the Year 2020”は過去の情報に基づくものであり、将来のパフォーマンスを
保証するものではありません。また、モーニングスターが信頼できると判断したデータにより評価しましたが、そ
の正確性、完全性等について保証するものではありません。著作権等の知的所有権その他一切の権利はモー
ニングスター株式会社並びにMorningstar，Inc．に帰属し、許可なく複製、転載、引用することを禁じます。

当賞は国内追加型株式投資信託を選考対象として独自の定量分析、定性分析に基づき、2020年において各部
門別に総合的に優秀であるとモーニングスターが判断したものです。バランス（成長）型 部門は、2020年12月末
において当該部門に属するファンド897本の中から選考されました。

『Ｒ＆Ｉファンド大賞 2020』
投資信託関連部門

優秀ファンド賞
バランス比率 変動型（標準） 部門

（注） 「Ｒ＆Ｉファンド大賞」は、Ｒ&Ｉが信頼し得ると判断した過去のデータに基づく参考情報（ただし、そ
の正確性及び完全性につきＲ＆Ｉが保証するものではありません）の提供を目的としており、特定商品
の購入、売却、保有を推奨、又は将来のパフォーマンスを保証するものではありません。当大賞は、信
用格付業ではなく、金融商品取引業等に関する内閣府令第２９９条第１項第２８号に規定されるその他
業務（信用格付業以外の業務であり、かつ、関連業務以外の業務）です。当該業務に関しては、信用格
付行為に不当な影響を及ぼさないための措置が法令上要請されています。当大賞に関する著作権等
の知的財産権その他一切の権利はＲ＆Ｉに帰属しており、無断複製・転載等を禁じます。



クアトロの魅力：まとめ
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2013年12月の設定以来、数々のショックを乗り越え
てきたクアトロ、コロナショック下でもプラスを確保

１

プライベートバンクの源流を汲むスイスの運用チー
ムが投資助言、大手評価機関からも数々の受賞

２ リスクを抑えて安定的にリターンを生み出す背景に
クアトロならではの「４つの特色」

３



23「当資料をご利用にあたっての注意事項等」を必ずお読みください。

投資リスク

その他の留意点
 ファンドのお取引に関しては、金融商品取引法第37条の6の規定（いわゆるクーリング･オフ）の適用はありません。
 基準価額の変動要因は上記に限定されるものではありません。

基準価額の変動要因
 ファンドの基準価額は、実質的に組入れている有価証券等の価格変動により変動し、下落する場合があります。
 したがって、投資者の皆さまの投資元本が保証されているものではなく、基準価額の下落により、損失を被り、投資元本を割り込むことがあり

ます。ファンドの運用による損益はすべて投資者の皆さまに帰属します。また、投資信託は預貯金と異なります。

価格変動リスク・
信用リスク

ファンドは、実質的に株式を投資対象としますので、ファンドの基準価額は、実質的に組入れている株式の価格変動の影響を受けます。株式の価格は、
政治経済情勢、発行企業の業績・信用状況、市場の需給等を反映して変動し、短期的または⻑期的に大きく下落することがあります。
ファンドは、実質的に公社債を投資対象としますので、ファンドの基準価額は、実質的に組入れている公社債の価格変動の影響を受けます。一般的に

金利が低下した場合には、公社債の価格は上昇する傾向がありますが、金利が上昇した場合には、公社債の価格は下落する傾向があります。
ファンドは、実質的にデリバティブ取引を行うことがありますので、この場合ファンドの基準価額は当該デリバティブ取引の価格変動の影響を受けま

す。
ファンドは、実質的にREIT、MLPおよびコモディティ（商品）を投資対象としますので、ファンドの基準価額は、実質的に組入れているこれらの価格

変動の影響を受けます。
有価証券の発行体の財務状況等の悪化により利息や償還金をあらかじめ定められた条件で支払うことができなくなる(債務不履行)場合、または債務不

履行に陥ると予想される場合には当該有価証券の価格が下落することがあります。

為替に関する
リスク・留意点

実質組入外貨建資産について、為替ヘッジを行わない場合には、係る外貨建資産は為替変動の影響を受け、円高局面は基準価額の下落要因となります。
また、為替ヘッジを行い為替変動リスクの低減を図る場合がありますが、為替変動リスクを完全に排除できるものではなく、為替変動の影響を受ける

場合があります。また、円金利がヘッジ対象通貨の金利より低い場合、当該通貨と円との金利差相当分のヘッジコストがかかることにご留意ください。

ロング・ショート
戦略

によるリスク

ファンドは、実質的な組入資産の一部において売建て(ショート)を行うことがありますが、当該売建て資産の価格が上昇した場合は基準価額が下落す
る要因となります。また、投資戦略の意図に反して、買建て(ロング)資産の価格が下落する一方で、売建て資産の価格が上昇した場合は、想定以上の
損失が生じ基準価額が下落することが考えられます。

カントリーリスク

ファンドが実質的な投資対象地域の一つとする新興国は、一般に政治・経済・社会情勢の変動が先進諸国と比較して大きくなる場合があり、政治不安、
経済不況、社会不安が証券市場や為替市場に大きな影響を与えることがあります。その結果、ファンドの基準価額が下落する場合があります。
実質的な投資対象国・地域において、政治・経済情勢の変化により証券市場や為替市場等に混乱が生じた場合、またはそれらの取引に対して新たな規

制が設けられた場合には、基準価額が予想外に下落したり、運用方針に沿った運用が困難となる場合があります。この他、当該投資対象国・地域にお
ける証券市場を取り巻く制度やインフラストラクチャーに係るリスクおよび企業会計・情報開示等に係るリスク等があります。

取引先リスク ファンドは、実質的にデリバティブ取引を行うことがありますが、店頭デリバティブ取引を行う場合には、取引の相手方の倒産等により契約が不履行
になるリスクがあります。

流動性リスク 市場規模の縮小や市場の混乱が生じた場合等には、機動的に有価証券等を売買できない場合があります。このような場合には、当該有価証券等の価格
の下落により、ファンドの基準価額が影響を受け損失を被ることがあります。
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収益分配金に関する留意事項
 分配金は、預貯金の利息とは異なり、投資信託の純資産から支払われますので、分配金が支払われると、その金額相当分、基準価額は下がります。
 分配金は、計算期間中に発生した収益（経費控除後の配当等収益および評価益を含む売買益）を超えて支払われる場合があります。その場合、当期決算日の基準価額は前期決算日

と比べて下落することになります。また、分配金の水準は、必ずしも計算期間におけるファンドの収益率を示すものではありません。
 投資者のファンドの購入価額によっては、分配金の一部または全部が、実質的には元本の一部払戻しに相当する場合があります。ファンド購入後の運用状況により、分配金額より

基準価額の値上がりが小さかった場合も同様です。

［お申込みメモ］

購入単位 販売会社が定める1円または1口（当初元本1口=1円）の整数倍
の単位とします。 信託期間 2013年12月12日（当初設定日）から無期限とします。

購入価額 購入申込受付日の翌営業日の基準価額とします。 繰上償還 受益権の口数が10億口を下回ることとなった場合等には信託が
終了（繰上償還）となる場合があります。

換金価額 換金申込受付日の翌営業日の基準価額とします。 決算日 毎年2月、8月の各15日（休業日の場合は翌営業日）とします。

換金代金 原則として換金申込受付日から起算して6営業日目からお支払い
します。

収益分配

年2回の決算時に、収益分配方針に基づき分配を行います。ただ
し、必ず分配を行うものではありません。
※ファンドには収益分配金を受取る「一般コース」と収益分配金が税

引後無手数料で再投資される「自動けいぞく投資コース」がありま
す。ただし、販売会社によっては、どちらか一方のみのお取扱いと
なる場合があります。

※将来の分配金の支払いおよびその金額について示唆、保証するもの
ではありません。

購入・換金
の

申込不可日

以下のいずれかに該当する日においては、購入・換金のお申込
みはできません。
・以下に掲げる日の前営業日または当日

ルクセンブルグの銀行の休業日、ロンドンの銀行の休業日
・一部解約金の支払い等に支障を来すおそれがあるとして委託

会社が定める日
課税関係

課税上は株式投資信託として取扱われます。
公募株式投資信託は税法上、少額投資非課税制度の適用対象で

す。
配当控除、益金不算入制度の適用はありません。換金制限 信託財産の資金管理を円滑に行うため、大口換金には制限を設

ける場合があります。

当資料をご利用にあたっての注意事項等
●当資料はピクテ投信投資顧問株式会社が作成した販売用資料であり、金融商品取引法に基づく開示書類ではありません。取得の申込みにあたっては、販売会社よりお渡しする最新の投資信託説明書（交付
目論見書）等の内容を必ずご確認の上、ご自身でご判断ください。●投資信託は、値動きのある有価証券等（外貨建資産に投資する場合は、為替変動リスクもあります。）に投資いたしますので、基準価額
は変動します。したがって、投資者の皆さまの投資元本が保証されているものではなく、基準価額の下落により、損失を被り、投資元本を割り込むことがあります。●運用による損益は、すべて投資者の皆
さまに帰属します。●当資料に記載された過去の実績は、将来の運用成果等を示唆あるいは保証するものではありません。●当資料は信頼できると考えられる情報に基づき作成されていますが、その正確性、
完全性、使用目的への適合性を保証するものではありません。●当資料中に示された情報等は、作成日現在のものであり、事前の連絡なしに変更されることがあります。●投資信託は預金等ではなく元本お
よび利回りの保証はありません。●投資信託は、預金や保険契約と異なり、預金保険機構・保険契約者保護機構の保護の対象ではありません。●登録金融機関でご購入いただいた投資信託は、投資者保護基
金の対象とはなりません。●当資料に掲載されているいかなる情報も、法務、会計、税務、経営、投資その他に係る助言を構成するものではありません。※MSCI指数は、MSCIが開発した指数です。同指数
に対する著作権、知的所有権その他一切の権利はMSCIに帰属します。またMSCIは、同指数の内容を変更する権利および公表を停止する権利を有しています。お申込みの際は必ず「投資信託説明書（交付目
論見書）」等をご覧ください。
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［ファンドの費用］

※当該費用の合計額については、投資者の皆さまがファンドを保有される期間等に応じて異なりますので、表示することができません。

投資者が直接的に負担する費用

購入時手数料
購入金額（購入価額×購入口数）×手数料率で得た額
手数料率は、購入代金（購入金額＋購入時手数料（税込））に応じて右記の率とします。
※インターネット取引でご購入の場合は、右記手数料率から10％優遇（除く積⽴）。

信託財産留保額 ありません。

投資者が信託財産で間接的に負担する費用

運用管理費用
（信託報酬）

毎日、信託財産の純資産総額に年1.1275％（税抜1.025％）の率を乗じて得た額とします。
［運用管理費用（信託報酬）の配分（税抜）］

投資対象とする
投資信託証券

純資産総額の最大年率2.7％（上場投資信託を除く）
別途成功報酬がかかるものがあります。
（2019年11月16日現在。各指定投資信託証券の報酬率につきましては、投資信託説明書（交付目論見書）をご参照ください。）
※上記の報酬率等は、今後変更となる場合があります。

実質的な負担
概算で最大年率2.0％（税込）程度（注）に指定投資信託証券の成功報酬（適用されない場合もあります。）が加算された額となります。
（注）ファンドは市場環境により積極的に組入比率の見直しを行いますので、実際の投資信託証券の組入状況により変動します。

なお、2019年8月末日現在の資産配分比率に基づいた試算値は、年率1.71％（税込）程度です。

その他の費用・
手数料

毎日計上される監査費用を含む信託事務に要する諸費用（信託財産の純資産総額の年率0.055％（税抜0.05％）相当を上限とした額）ならび
に組入有価証券等の売買の際に発生する売買委託手数料等および外国における資産の保管等に要する費用等（これらの費用等は運用状況等
により変動するため、事前に料率、上限額等を示すことができません。）は、そのつど信託財産から支払われます。マザーファンドの投資
先ファンドにおいて、信託財産に課される税金、弁護士への報酬、監査費用、有価証券等の売買に係る手数料および借入金の利息等の費用
が当該投資先ファンドの信託財産から支払われることがあります。また、購入・換金時に信託財産留保金が購入価格に付加または換金価格
から控除されるものがあります。

委託会社 販売会社 受託会社
年率0.3％ 年率0.7％ 年率0.025％

［委託会社、その他の関係法人の概要］

 委託会社 ピクテ投信投資顧問株式会社 （ファンドの運用の指図）
 受託会社 三菱ＵＦＪ信託銀行株式会社 （ファンドの財産の保管および管理）
 投資顧問会社 ピクテ・アセット・マネジメント・エス・エイ、ピクテ・アセット・マネジメント・リミテッド （ファンドおよびマザーファンドの資産配分に

関する助言）



ありがとうございました


